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Überblick

Zunehmende Relevanz von ESG/Nachhaltigkeit für alle Bereiche des
Versicherungswesens (z.B. Gatzert et al. 2020):
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ESG-Integration in Anlageprodukte

Vorraussetzungen für erfolgreiche ESG-Integration:

Kundenpräferenzen
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Daten
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werden?

Was wird gemessen?
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Kundenpräferenzen

Steigende Nachfrage nach nachhaltigen Investments von
Privatanlegern (2° Investing Initiative 2020) und zunehmender
Anteil nachhaltiger Assets (Global Sustainable Investment
Alliance 2019).

Investoren ziehen nichtfinanziellen Nutzen aus nachhaltigen
Investments (z.B. Bauer et al. 2021; Hartzmark und Sussmann
2019) und sind bereit, Nachhaltigkeitsprämien zu bezahlen (z.B.
Brodback et al. 2020).

E-Dimension scheinbar wichtiger als S- und G- Dimensionen (Berry
und Junkus 2013; Lagerkvist et al. 2020).

Aber: Was verstehen Investoren genau unter ESG-Investments? Beitrag
zum Klimaschutz? Vermeidung von Atomstrom? Schaffung guter
Arbeitsbedingungen?
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Konzeption und Daten: Ratingdivergenz

Geringe Konvergenz von ESG-Ratings verschiedener Anbieter (Berg
et al. 2022):

Score ρ min ρ

ESG 0,54 0,38
E 0,53 0,23
S 0,42 0,21
G 0,30 -0,05

Tabelle 1: Korrelation der ESG-Ratings von sechs Anbietern
(Quelle: Berg et al. 2022, S. 30)

. . . erklärbar durch Unterschiede in Konzeption (38%), Messung (56%)
und Gewichtung (6%) (Berg et al. 2022, S. 36).
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Konzeption und Daten: ESG-Performance

60
80

10
0

12
0

# 
U

nt
er

ne
hm

en
 m

it 
ES

G
 S

co
re

30
40

50
60

70
D

ur
ch

sc
hn

itt
lic

he
r E

SG
 S

co
re

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Vers. Gesamt STOXX 600 ex Fin.
Vers. USA S&P 500 US ex Fin.
Vers. EU, CHE, NOR & UK # Ver. Gesamt

Abbildung 1: ESG Entwicklung in der Versicherungsindustrie
(Daten: Refinitiv Datastream, Abb. mit coefplot (Jann 2014))
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Fazit

Voraussetzungen für die erfolgreiche Integration von ESG-/
Nachhaltigkeitsmerkmalen in Anlageprodukte:

1 Verständnis und Messung von Kundenpräferenzen

2 Definition einer angemessenen ESG-Konzeption

3 Datenerhebung, die mit ESG-Konzeption kongruiert
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